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I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

Al 30 de junio del 2022 ]a ratio de liquidez indica que los activos corrientes a la fecha
son suficientes para cubrir los pasivos corrientes 1.37 veces.

(en UUSID) ) Interinos Aunditados
30 de junio de | 30 de junio de
2022 2021
Activos Corrientes
Depésitos a la vista 2,252 2,017
Intereses por cabrar 3,676,160 4,287,985
Total de activos corrientes 3,678,412 4,290,002
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar 148,169 659,455
Intereses por pagar 2.541.,546 2,808,332
Total de pasivos corrientes 2,689 715 3,467,787
Ratio de Liquidez 1.37 1.24

RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de junio de 2022 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.260,000
correspondiente a la capitalizacion de la empresa.

iii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de junio del 2022 los ingresos del emisor totalizan B/.8.546.373. El total de los
gastos generales fueron de B/.98,734 y los intereses y comisiones pagadas ascendieron
a B/.8.609,510. La Ganancia neta es de B/.45,405.

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

PF Structured Notes, Inc. es una sociedad anénima que opera bajo las regulaciones de
la ley panamefia. Fsta sociedad fue constituida con el {inico proposito de servir de
vehiculo en la panicipacién de Créditos Subyacentes que cumlplan con las
condiciones generales de riesgo descritas en la Sececion [LA.11 del prospecto
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informativo, por medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa de Valores de
Panamd.

11 PARTE

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Ver Anexo.
IT1 Parte
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
o aplica
1V Parte
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
Ver Anexo

V Parte
DIVULGACION

Una copia del informe de actualizacién trimestral sera enviada en el mes de agosto del
2022 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualguier interesado que
lo solicite.

\

—
Juan Caos Iébrega Roux
Representante Legal




PF Structured Notes, Inc.

Estados financieros por gl afio teérminada &l 30 de
junio de 2022

“Este documento ha sido preparado con el

conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposician del publico inversionista y del plablico en
general"
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
PF Structured Notes, Inc.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompanan de PF Structured Notes, Inc., en
adelante la Compania, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2022, y los
estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el trimestre terminado en
esa fEclha. y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra informacin
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

l.a administracion de la Comparnia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No, 34 —
Informacian Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informiacion Financlera y por | control
interno que (a administracidn determine que es necesario para permitir |a preparacion de estados financieros
intermedios que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error,

Responsabilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financleros intermedios con base en
nuestra revisidn, Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemaos y realicemos la revision
para obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros Intermedios estan libres de
representaciones errdneas de importancia relativa,

Una revisidn incluye |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los monios
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionades dependen de nuestro juicio,
incluyendo |a evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosolros
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean apropiados en |a
circunstancia, pero no con &l propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de |a
entidad.  Una revision también incluye evaluar lo aproplado de los principios de las politicas contables
utilizadas y ta razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asl como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que 12 evidencia de |a revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracidn, €l estado financiero intermedio presenta razonablermente, en
todos sus aspectos importantes, |a situacion financiera de PF Structured Notes, Inc., S. A, al 30 de junio de
2022, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con |a
Norma Internacional de Contabilidad No, 34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Lic. Melissa |. Rodriguez Deilr
C.P.A. No. 8471



PF Structured Notes, Inc.

Estado de situacién financiera

al 30 de junio de 2022
(En balboas)

Activos

Depdsitos en bancos
Fréstamos por cobrar
Otros activos

Total de activos
Pasivos y posicidn

Pasivos

Financiamiento recibido
Documentos par pagar
Otras cuentas por pagar

Taotal de pasivas

Posicién
Acclanes comunes
Ciaficit acumutado

Tatal de posicion

Total de pasivo y posiclén

Notas

67

o

Junio
Junio 2022 2021

2,252 2,07
'115,555,355 144,240,314
TE4 G492 7B 461
116,433,088 144,320,752
3,857 542 2,505,088
113,110,685 141,884,871
148,169 658,455
117,118,398 145,048 494
260,000 260,000
{943 297} (388,702)
(583,297) (728,702)
116,433 099 144,320,?92

L.as noetas que se acompaian forman parte integral de estos estadaos financleros,



PF Structured Notes, Inc

Estado de ganancia o pérdida y otro resultade Integral
par el ano terminatdo el 30 de junic de 2022

(En Balboas)

Junio
‘Nota 2022 2021

Trimestral Acumulado Trimestral Acumulado
Ingrasos por intersses g 2,381,083 8,546,373 2423254 10,081,881
(Gastos por inierases B (1,828 712) (8,579 8684) (2465 267) {10,025 681)
Ganancia naeta por intereses 461,571 [35.511) (75,013 22200
Gomisionss pagadas 8 (10,675) {20,628 [10.886) (33,487
Qlras ingrases - - 0 14 5583
Provisian (reversian) para pérdidas crediticias esperadas 184,386 207,278 {115,928 54 488
Hanoraros v esrvicios profesionales (12.871) (43,425, (8, 725) (40,374)
Impuestos (18,507 (55,118} (27,714} [53.423)
Otros - (183} (257} (3.877)
Gananela (pérdida) del afin BOS 704 45405 (238,503} (38, 722)

Las notas que se acompatan forman parts integral de estos estados financiaros,

-3: )C/J.



PF Structured Notes, Inc.

Estado de cambios en posicién
por el afio terminado el 30 de junio de 2022
{En balboas)

Saldo al 30 de junioc de 2020

Saldo al 1 de julio de 2020
Pérdida del afio

Saldo al 30 de junio de 2021

Ganancla del afo

Saldo al 30 de junio de 2022

Acciones Déaficit
comunes acumulado Total
260,000 (948,980) (688 980)
260,000 (948,280) (688,980)
- {36,722) (39,722}
280,000 (988,702) (728,702)
= 45,405 45 408
260,000 (943,297) (683,297)

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieres.



PF Structured Notes, Inc.

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de junio de 2022

(En balboas)

Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Hanancia (pérdida) del afio
Reversion para pérdidas crediticlas esperadas

Alustes por;

Ingresos por intereses
Gastos de intereses

Cambios neto en las activos y pasivos de operacion:
Prestamos por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Froducto de financiamiento recibido

Cancelacidn de financiamiento recibida

Froducto de la emisién de documentes por pagar
Cancelacion de documentos par pagar

6,8
B8

Efectiva netd utilizado en |as actividades de financiamiento

Aumento (disminucian) neta del depdsito en banco

Depasito en banco al Inicio del afao

Depdsito en banco al final del afia

30 de junio
2022 2021
45,405 (38,722}
(207,276) (54,486)
(8,546,373) (10,051,881)
8,579,884 10,029,681
(128, 350) (116,408}
28,170,000 1,397 333
(586,531) 61,438
(511,286) 628,019
26 843823 1,970,382
9,158,108 7,489,347
(8,846,670) (B,684,877)
27 156,261 774,752
3,857,181 2,504,707
(2,504,707) (2,000,000)
26,807,500 16,667,000
(55.415,000) (18,064,333)
(27,155,026) (892,628)
235 (117,874)
2.017 119,891
2,252 2,017

LLas notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.



PF Structured Notes, Inc

Motas a los estados financieros
por el pericdo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

1. Informacion general

FF Structured Notes, Inc. (la "Empresa”, antes Prival Finance, S.A), se constituyd de acuerdo con las leyes
de la Replblica de Panama, mediante Escritura Publica No.8487 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse
princlpalmente al negocio de inversion y particlpacién en financiamientos.

La Empresa se encugntra regulada por la Superintendencla del Mercado de Valores de Panama por medio
de la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011 y Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1298, y sus acuerdos
reglamentarios, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y se regula el
marcado de valores en Panama.

Mediante Acta de Junta Directiva del @ de junio de 2016 Grupo Prival aprobo la distribucion de un dividendo
BN especie a sus accionistas compuasto por |a totalidad de las acciones de PF Structured Notes. Inc (antes
Prival Finance, S.A.), sociedad que dejo de ser subsidiaria de Grupo Frival, 5. A.

Mediante Escritura Publica No 8633 del 25 de agosto de 2020 se protocolizd |a reunion extracrdinaria de
Junta de Accionistas de Prival Finance, S.A. donde se aprueba el cambio de nombre de |a sociedad Prival

Finance, S.A a PF Structured Notes, Inc.
Las oficinas de la Empresa estan ublcadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama,

1.1 Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados sobre la hipétesis de negocio en marcha, 1o que significa que
los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la Empresa esta en funcionamiento y
continuara sus actividades de operacién previstas dentro del futuro previsible. Por [0 tanto, la Empresa no
tiene ni fa intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante gl nivel de sus operaciones,

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2022, |a Empresa incurrié en ganarncia por B/.40 505, (2021,
pérdida B/.39,722), para el periodo terminado al 30 de junio de 2022 la Empresa genero flujo de efectivo en
operaclones positivo por B/27,155261 (2021: flujo de efective en operativos positivo por BLT74752),
mantiene déficit acumulado al 20 de junio de 2022 por B/ 943 297 (2021. B/.988,702) y total de posicion de
B/.683 297 {2021, B/.728,702). Loz estados financieros no incluyen ningln ajuste relativo a |a reallzacion del
valor en libros de activas o del monto y clasificacion de los pasivos resultados de la situacion indicada,

Lz Empresa, como emisor de valores y participante en financiamientos, se encuentra en |a revision de su
estructura de comisiones con la finalidad de darle cobertura al déficit acumulado y generar utilidades en el
gire del negocio.

2. Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin impacto significativo sobre los estados financiercs.

No hube NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicid el 1 de julic de 2020, que tuviera un
efecto significativo sebre los estados financieros.

2.2 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas, pero adn no
efectivas

La Empresa no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero que adn no son efectivas.
" Yo (ﬁ/



PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el pericdo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Modificaciones a NIIF 3 Referencia al marco conceplual

Modificaciones s NIC 1 Clasificacidn de pasivos como cormientes y no corfentes

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIfF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF,
Ciclo 2018-2020 NHE 8 Instrumentos financieros, NIIF 16 Arrendamientos y MIC

41 Agriculftira

La Empresa no espera que |a adopeidn de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante
en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.

Modificaciones a la NIIF 3 — Referencia al marco conceptual

Las modificacionas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceplual 2018 en lugar del Marco de
1989, Tambien afade a la NIIF 3 un requisito que, para |as obligaciones bajo &l alcance de la NIC 37, un
adquirents aplica la NIC 37 para determinar si en lz fecha de adquisiclon existe una obligacion actual come
resultado de eventos pasados. Por un gravamen gue estaria dentro de!l ambito de aplicacion de la CINIIF 21
Gravamenes, &l adquirente aplica la CINIIF 21 para determinar si la obligacion que da lugar a un pasivo para
el pago del gravamen se ha producido antes de |a fecha de adquisicion.

Paor dltimao, las modificaciones afaden una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce |os activos
contingentes adquiridos en una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negoclos para las que |a fecha de adguisicion &s en
o después del inicio del primer periode anual que inicia en o despugs del 1 de enero de 2022, Se permite la
aplicacién temprana si una entidad también aplica todas |as demas referencias actualizadas (publicadas
junte con el Marco Canceptual) al mismo tiempo © antes.

Meodificaciones a la NIC 1 — Clasificacion de pasives como corrientes o no corrientes

Las modificaciones de la NIC 1 afectan Onicamente la presentacion de pasives como corrientes o no
corrientes en estado de situacién financiera v no el saldo o el momento del reconocimiento de cualquier
active, pasivo, Ingreso o gasto, o informacion revelada sobre esos arliculos.

Las modificaciones aclaran que |a clasificacion de los pasives como corrienles o no corrientes se basa en 108
derechos gue estan existentes al final del periods que abarca el informe, especifica que |a clasificacian no se
ve afectatda por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la llguidacian de una
responsabllidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca
el Informe e Introduce una definicion de 'liguidacion' para dejar claro gue liquidacion se reflere a |a
transferencia a |a contraparte de efectiva, instrumentos de capital, ofros activos o servicies.

Las modificaciones se aplican retrospectivaments para los perlodos anuales gue cornienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con aplivacidn anticipada permitida.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020

NIIF 1 Adopeidn por primera vez de normas internacionales de informacion financlera

L.a modificacidn proporciona un alivio adicional a una subsidiaria gue se convierte en un adoptante por
primera vez mas tarde gue su matriz con respecto a |a contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas Como resultade de la modificacién, una subsidiaria que utiliza la exencion de la NIIF 1:D16{a)
ahora también puede optar por medir |as diferencias de conversién acumuladas para lodas |las operaciones
extranjeras al valar en fibros que se incluirian en los estados financieros consolidados de la matriz, basados

o



PF Structured Notes, Inc

MNotas a los estados financieros
por el periodo terminado el 30 de junio de 2022
{En balbnas)

zn la fecha de conversion de Iz matriz a las Mormas MIF, si no se realizaran ajustes para log procedimientos
de consolidacidn y por |los efectos de la combinacian de negogios en la que la matriz adyquirid Ia subsidiaria,
Unia eleccidn similar esta disponible para una empresa asociada o negocio conjunto que utilice la exencidn
en la NIIF 1.D18{a). La modificacion gs efecliva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

MIF 8 - Instrumentos financier

L.a modificacidan aclara que, al aplicar el criterio del "0 por clenta’ para evaluar si se debe desreconocer un
pasivo financiero, una enlidad incluye sdlo |las comislones pagadas o recibldas entre la entidad (el
prestatario) y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en
nombre del otro,

La modificaclion se aplica prospectivamente a las modificaciones e Intercambios que se ocurran &n o
después de |a facha en que |a enfidad primero aplica la medificacion.  La modificacion es efectiva para los
pericdos anualas que cormienzan a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacién anticipada permitida.

NIIF 16 - Arrendamientos

La modificacion elimina la [lustracian del reembelso de las mejoras del arrendamiento.

Dado que la modificacidn a la NIIF 16 sélo se refiere a un ejemple |lustrativo, no se indica ninguna fecha de
entrada en viger,

3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financleros han sldo preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera.

3.2 Bases de preparacion

Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. Por lo general, el coslo
histérico se basa en el valor razonable de |a contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razanable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagarfa al transferir un pasivo gn una
transaccian ordenada entre participantes del mercado a [a fecha de medicion, Independientemente de si ese
precio es directamenta observable o estimado usando ofra técnica de valuacian. Al estimar el valor razonable
de un active o un pasivo, la Empresa toma en cuenta las caracteristicas del active o pasivo sl los
particlpantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo & |a fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacidén en estos estados financieros se
determina sobre esa base.

3.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la
Empresa.

El Balboa, unidad monetaria de |a Replblica de Panama, esta a |a par y es de libre cambio con el Dolar de
los Estados Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel moneda y en sy |ugar utiliza el

Diélar norteamericano coma meneda de curso legal,



PF Structured Notes, Inc

Motas a los estados financieros
por el periodo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

34 Instrumentos financieros

3.4.1 Clasificaclon

De acuerdo con la NIIF 8, la Empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en el moemento del
reconocimiento iniclal en las categerias de activos y pasivos financieros que se analizan a continuacion,

2.4.1.1 Activos financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado sobre la base
de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestién de los actives financieros.
. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos flinancieros medidos al coste amortizado

La Empresa Incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, los ingresos devengados v ofras cuentas por
cobrar.

FPréstamos

Los préstamos son activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salve: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento Iniclal designa como
disponibles para la venta, o (¢) aguellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversian inicial, 2 menos gue sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobre |a base de lasa efectiva,

Los arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican
como pare de |a cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre &l arrendamiento
financiero por cobrar y &l costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza a
cuentas de ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés efectivo.

3.4.2 Clasificacion

Los activos financieros se clasifican basicamente en |a sigulente categoria; préstamos, La clasificacian de los
activos depende de la naturaleza y propésito del active financiero y es determinada al momanto de su
reconocimiento inicial,

Préstamos por arrendamientos financieros

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salve; (a) aguellos que |a entidad intente vender inmediataments o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aguellos gue la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aguellos que |a entidad en su reconocimiento iniclal designa como
disponibles para la venta, o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversian inlcial, 8 manos que sea debldo a dateriorn del cradito.

-9- {:('/f‘-



PF Structured Notes, Inc

Motas a los estados financieros
por el pericdo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efective menos cualquier
detericro, con Ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.2 1 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como financiamientos recibidos,
Financiarrientes recibidos

Son inicialmente meadidos al valor razonable, nelo de los costos de la transaccion y son subsecusntements
medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sabre
la baze de tasza efectiva.

Costo amorlizado

El costo amortizadeo de un activo o paslvo financiero es el Importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento Inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el metodo de |nterés efectivo de cualquler diferencia entre el importe inicial reconocido v el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

Baja en cuentas de pashvos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liguidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieras son objeto de compensacion, es decir, de presentacian en el estado de
sltuacion financiera por suU importe nete, sdlo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalments, de compensar los Importes reconocidos en los citados instrumentos, como la Intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.6 Ingresos y gastos por infereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado
integral bajo el método de interes efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses,

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo ¢
pasiva financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tlempo. La tasa de
interés efectiva es |a tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o guando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valar neto en
libros, Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los terminos
contractuales del instrumento financiaro; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos,

El célculo de |a tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los hongrarios y comisiones
pagadas o recibldas gue son parte integral de las tasas

3.7 Depdsito en banco

El depésito en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera, Para propositos del estado de
fiujos de efectivo, el total de efective comprende el depdsito a la vista en banco.

3.8 Impuesto scbre fa renta

El gasto por impuesto a |as ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el
impuesto diferido.
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Impussto carrients

El Impuesto corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiers
de la ganancla reportada en el estado de ganancia o pérdida y otro resultada Integral debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles, El
pasivo de la Empresa por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando |a tasa vigente a la fecha del
estado de situacion financiera,

3.9 Deterioro de fos activos financieros

lL.a Empresa reconoce provision por pérdidas por PCEs en los siguientes nstrumentos financieros que no
sear medidos a VRCR:

- Préstamos por cobrar,;
- Otras cuentas por cobrar.

l.as pérdidas crediticlas esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por pérdida a una
cantidad jqual a:

- PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros,
(referidas como Bucket 1); o

- PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tlempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial, Para todos los otros instrumentos financleros, las PCE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 mesas.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como el valor presente de la diferencia entre [os fiujos de efective debidos a la Empresa segun
gl contrato y los flujos de efectivo que |a Empresa espere recibir que surjan de la ponderacion de multiples
escenarios econdmicos futurog, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financlers se considera come deterlorado cuande haya ocurido uno o mas eventos gque tenga Ln
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del active financlers. Los activos financieros
deteriorados son referidos como activos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de |os siguientes eventos.

- Dificultad financlera importante del prestatario o emisor,

- Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un iMpago o un suceso de mora,

- Concesiones o ventajas que la Empresa, por razones econémicas o contractuales relacionadas con
dificultaces financieras del prestatario, le ha otorgade a eéste, que no lg habria otorgado en otras
circunstancias;

- Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en otra situacion de
reestructuracion financiera; .

- La desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

- La compra de un active financiera con un gran descuento gue refieje las pérdidas de crédito
Incurridas.
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Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesion es oforgada al prestatario debido a un
deterioro en |la condicidn financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de gue como resultado del
otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores, Para los actives financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sldo otorgadas el activo se considera como deteriorado cuando haya evidencla
observable de deteriore del crédito, Incluyendo el cumplimiento de la definicién de incumplimiento. La
definicion de incumplimlento incluye |z improbabilidad de Indicadores de pago e interrupcidan del respaldo s
las cantidades tienen 90 dias o mas de vencidas.

Definicién de incumplimiento

La definicion de incumplimiento es usada en la medicion de |a cantidad de las PCE y en la determinacion de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de Incumplimiento)
que afecta tanto la medicién de las PCE vy la identificacion de un incremento significativo en el riesgo de
crédito.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento la Empresa considera los sigulentes Indicadores:

- El prestatario tiene mora de mas de 280 dias en cualquier obligacion de credito.
- Incumplimiento de clausulas contractuales o situacion legal,

La definicién de incumplimiento es ajustada para reflejar |las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos
de activos.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus obligaciones de crédito, la Empresa toma
en consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacion valorada depende del tipo
de activo, por efemplo, en los préstamos corporatives un indicador cualitativo usado es el incumplimiento de
acuerdos de pago. Factores cuantitativos, tales como morosidad v no-pago de otra obligacidn de la misma
contraparte son facteres ciave en este analisis.

Incremento significativo en el riesge de crédito

La Empresa monitorea todos los activos financierns, que estén sujetos a requerimientos de deterjoro para
valorar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial, Si ha
habido un incremento significativo en el riesgo de crédito, la Empresa medira la provision por pérdida con
base a PCE durante el tiempo de vida.

Escenarios economicos forman la base para |a determinacion de la prubabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferantes escenarios economicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes escenarios la que forma la
base de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar sl el riesgo de crédito se
hia Incrementade de manera significativa.

Para |os préstamos corporatives, la informaclén prospectiva (‘forward Ilooking') incluye prondsticos de
indicadores econdmicos de |las industrias en las que las contrapartes de la Empresa operan, asl como
también informacién generada internamente sobre el comportamianto de pago del cliente. La Empresa
asigna sus contrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calidad de su
crédito. La informacién cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de credito
y se basa en &l cambio en |a calificacion crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el
reconocimiento inicial,

Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo en el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabliidad de Incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, la Empresa considera
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por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de cradito s2 ha Incrementado de manera
significativa,

Dado que un incrementa significativo en el riesgo de crédito desde el reconecimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en t&rminos absolulos, en |z probabllidad de incumplimiento serd mas importante
para un instrumento financiera corl una probabllidad de Incumplimiento Inicial mas bajo que comparado con
ur instrumento financiero con una probabilidad de Incumplimignte mas alto.

Incorporacion de informacion prospectiva ('forward looking’)

La Empresa usa la informacion prospectiva que esle disponible sin costo o esfusrzo Indebido en su
valoracian del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medician de las PCE.

La Empresa ha identificado v documentado los orientadores clave del riesgo de crédito y de las perdidas de
creédito para cada portafolio de instrumentos financieros y, usando el analisis estadistico de datos historicos,
ha estimado las relaciones entre las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito v las pérdidas de
crédite, La Empresa no ha heche cambios en |las teécnicas de estimacion o en los supuestos impartantes
hechos durante &l periodo de presentacion de reporte.

Medicion de las PCE
Los Insumos clave usados para la madicion de las PCE son;

- Probabllidad de incumplimiento (PI);
- Perdida dado el incumplimiento (PDI); y
- Exposicion ante el incurmnplimiento (El).

La medicion de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histaricos, y son ajustados para reflejar la informacion prospectiva de probabilidad ponderada:

l.a probabliidad de incurnplimiento (Pl) es un estimade de |a probabilidad de Incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El calculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacion, y valorado usando herramigntas de clasificacion personalizados para |as diversas categorias
de contrapartes y exposiciones

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando estén disponibles), asi como
también en datos internos que comprenden factores tanto cuantitative como cualitativos. Las Pl son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de |las exposiclones y de las tasas estimadas de
pago anticipado, La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras que impactaran la PL

La Pérdida Dado |ncumplimiento (PDI) gs un estimado de |a pérdida que surge en el incumplimiento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales v los que la Empresa esperar(a recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral, Los modelos de PDI para activos
garantizados consideran los prondsticos de la valuacién futura tenlendo en cuenta descuentos en la venla,
tiempo para |a realizacion del colateral y costo de la realizacion del colateral, Los modelos de PDI para los
actives no garantizados consideran el tiempo de recuperacian y tasas de recuperacion, El calcule se basa en
los flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la Tasa de Interés Efectiva
(TIE) del activo.

La Exposicion al Incumplimiento (El) &s un estimado de la exposicién a una fecha futura de incumplimiento,
teniendo en cuenta los cambios esperados en la exposicién después de |a fecha de presentacion de reporte,
incluyendo reembaolses de principal @ intereses, v reducciones esperadas en |as facilidades comprometidas.
El enfoque de modelacién de la Empresa reflgja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el
tlempo de vida de la exposicidon del préstamo que sea permitida por los términos contractuales correntes,
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lales como perfiles de amaortizacidn, reembolso o sobre-reembolso temprang, cambios en |a ulilizacion de
compromisos suscritos v acciones de mitigacion del crédito tormadas anles del incumplimianto. La Empresa
usa modelas de El que reflejan las caracteristicas de los portafolios

La Empresa mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durarte el periodo contractual maximo
{incluyendo las opciones de extensian) durante el cual |a entidad esta expuesta al riesgo de crédito y no a un
mas largo, incluso si la extension o renovacidn del contrato es practica comin de negocios.

Sin embargo, para instrumentos financieros tales como tarjetas de credito, facilldades de renovacion de
crédito v facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo coma un compromiso de
suseripcion, la capacidad contractual de la Empresa para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso
suscrito no limita la exposicion de la Empresa ante pérdidas de crédito para el periodo contractual de
notificacion, Para tales instrumentos financieros La Empresa mide las PCE durante el periodo en que esté
expuesta al riesgo de crédito y las PCE no serfan mitigadas por acciones de administracion del riesgo de
crédito, incluso si ese periodo se extiende mas alla del periodo contractual maximo. Esos instrumentos
financieros no tienen un término fijo o una estructura de reembolso y tienen un perioda corto de cancelacion
contraciual.

La medicion de |las PCE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de crédite. Como resullado, la
medicion de la provision por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o unz base colectva.

Agrupaciones basadas en las caracleristicas compartidas de los riesgos.

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financierns son agrupados con
base en |las caracteristicas de riesgo compartidas, tales come:

- Tipo de instrumanto;

. Grado del riesgo de crédito;

- Tipo de colateral,

- Fecha de reconccimiento inicial;

- Término restante hasta la maduracion;

- Inclustria;

- l.ocalizacion geografica del prestatario;

- Fango de ingresos del prestatario; y

- El valor del colateral en relacion con el activo financiero, si ello tiene un impacto en la probabilidad de
que ocurra un incumplimiento (ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-valug) ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar gue cada grupo este compuesto por
exposiciones homogéneas.

Presentacion de la provision por PCE en el estado de situacién financiera:
La provision por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y como sigue:

Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduceién del valor en libros bruto de |os
activos:

Castigo

Los préstamos son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables de recuperar el activo
financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de él). Este es el caso cuando la Empresa determina gue &
prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudleran generar suficientes flujos de efectivo para
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reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituys un evento de des-reconocimiento. La
Emprasa puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los actives financieros castigados.
Las recuperaclones resultantes de |as actividades de |a Empresa que hacen forzoso e| cumplimiento
resultaran en ganancias por detzrioro,

4.  Administracion del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Objetivos de fa administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa son expuestas s una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un clerto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, ¥ |05 riesgos operacionales son
consecugncias inevitables de estar en el negocio, El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
balance apropiado entre el rlesgo y el retorno y minirmizar efectos adversos potenciales sobre |a realizacian
financiera de la Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmante con el uso de Instrumentos financleros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financleres. For lo que esta
expuasto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

lLa Junta Directiva de |a Empresa tiene |la responsabllidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos finarcieros. Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd en lo concerniente a
concentraciones de riesges, liguidez y capitalizacion, entre ofros.

Los principales riesgos identificados por la Empresa son los riesgos de credito, liquidez y mercado, los cuales
se deseriben a cantinuacion,

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre s| un cliente o una contraparte de un
instrumento financiera, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los
préstamos a clientes.

Para propdsitos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos os elementos de exposician
de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pals y riesgo del sector o industria. El riesgo de credito que
surge al mantener valores es manejado independientements, pero informado como un componente de |a
exposicidn del riesgo de crédito.
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421 Analisis de calidad de crédito

l.a siguiente tabla muestra la informacian relacionada a |a calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicion maxima

2022 2021
Depdsitos en bancas 2,252 2,017
Fréstamos por cobrar 115,665 855 144,240,314
Total 116,668,107 144,242,331

El cuadra anterior representa el escenario mas arltico de exposicion al riesgo de crédito de la Empresa al 30
de junio de 2022, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de |a expoesician al riesgo

de crédito,

Para los activos del estado de situacion financiera |as exposiclones expuestas anteriormente se basan en los
saldos netos en libros reportados en gl estado de situacién financiera,

Al 30 de junio, |a provision por pérdida crediticla esperada por clase de Instrumanto financiero se detalia a
continuacian:

2022 2021

Cartera de crédito & costo amortizado 417,305 H24 581

La exposicion de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase de activo financlero, la clasificacion interna y
el “Bucgket' sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantias u otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan en las lablas siguientes. A menos que sea sefialado de manera especifica, para los activos
financieros, las canlidades en la tabla representan el valor en libros bruto.

Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE

Cartera de crédito a costo amortizade Junio Bucket1, 12 durante el tiempe  durante ¢l Gempa

2022 meses PCE de vida de vida Tatal

Corporativo
CREC-1,00-200 118,083,160 115,083,160
GRC -2.00-3.00 - - - -
Walar an lbros bruta 116,085 160 g . 116,083,160
Provisidn por PCE 17 305} - - 417,308]
Valar en libros 118,665 865 - - 115,685 B65
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Bucket 2, PCE

Bucket 3, PCE

Cartera de crédito a costo amortizado  Junio Bucket1, 12 duranie ol iempo  durants ol tempo

2021 meses PCE de vida do vida Total

Corporativo
CRC-1.00-200 144 B5a, 695 - 1444, B4 BAS
CORC-2.00-3.00 - - -
Valar en libres Bt 144 EB4 895 - 144,864,805
Pravigian par PCE (B24,581) - (524,6687]
Walor &n libras 144,240,314 - 144,240,314

Procesamiento de la moratoria planificada - COVID-19

Inicialmente la Empresa otorgd un periodo de gracia a los prestatarios afectados en sus aclividades
personales por COVID-19, hastz el 30 de junio de 2020. El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panamay la
Asociacidn Bancarla de Panama firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacion Bancaria
acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020 a cualquier prestatario
cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por COVID-19 y que asl lo solicitd, cuya
extension se aplica 3 préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas
de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y (li) no excluir hipotecas ctorgadas por
prestatarios afectades por COV|D-18 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.

El 30 de junio de 2020, el Gobiemo panamefio emitio la Ley No. 158, que olorga una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre Ins pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda probar que COVID-18 o
afecta en sus actividades comerciales o personales. De conformidad con |os términos del estatuto, la
moratoria se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas
de crédito, préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstamos al
sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

Los periodos de moratoria finalments fuerfon extendidos hasta el 30 de Junio de 2021, a partir del 1 de Julio de
2021 entra en vigencia el Acuerdo No 2-2021 que deroga al Acuerdo No 2-2020. E| objetivo de dicho acuerdo
es darle un tratamiento especial a los préstamos gque aun estaban modificados al cierre del 30 de junio de
2021 y otorga un plazo de tres meses para resstruclurar los créditos que no mantienen un plan de pago.

Los préstamos modificados producto de la moratoria otorgada por COVID-18 al 30 de junlo por sector y por
bucket se detallan a continuacién:

2022 Con garantia Sin garanﬁa
Cartera de crédito a costo MNa. de Bucket1, 12 Bucket 1, 12
amortizado modificado operacionss meses PCE meses PCE Total
Corporativo
Hoteles 1 22,800,000 - 22,800,000
Inmobiliarios 4 17,600,000 17.500.000
Industris ar 30,000,000 30,000,000
Seclor financiara a -
walor en libros bruto 42 70,300,000 70,300,000
Frovisidn par PCE {12,078) (12,076}
Walor &n libros 70,287,924 70,287,924
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Junio 2021 Con garantia Sin garantia
Cartera de crédito a Bucket 1,
costo amortizado No. de 12 meses Bucket 1, 12
modificado operaciones PCE mesas PCE Total

Corporativo

Servicios 1 18,375,000 - 18,376,000
Hotales 1 22,800,000 - 27,800,000
Inmmabiliarios 4 17,500,000 - 17.500,000
Ind ustria 37 30,000,000 - 30,000,000
Sector financiero 1 - 7,000,000 7.000,000
Valor en libros bruto 44 BB 675,000 7.000,000 85,675,000
Provision por PCE (20,367) f16,500) (36.955)
\alor en libros £6,654, 643 6,083 401 85,658,044

A finales del 30 de junio de 2021, las operaciones gue sufrieran un cambio contractual se Incluyeron en el
ambito de la moratoria, cuyo objetivo es evitar un impacto econdmico prolongade mas alla de la crisis
sanitaria COVID-18. Dado que estas moratorias se basan, respectivamente, en la aplicacion de |a legislacion
nacional, las condicionss son no exigir que las operaciones se registren como refinanciacion o
reestructuracion cuando el prestatario, todavia teniendo dificultades de liquidez, no haya deteriorado la
suficiensia de capital antes de COV|D-10.

Consideraciones al modelo de pérdida crediticia por COVID-18

A partir de la declaratoria de pandemia mundial por parte de la Organizacion Mundial de la Salud por el brote
del COVID-18, la respuesta global relacionada a esta enfermedad ha causado interrupclones significativas
para |las actividades comerciales en el mundo, llevando a una desaceleracion economica sin precedentes. Lo
anterior ha derivado en reestructuracion y otorgamiento de periodos de gracia a algunos creditos de la
Empresa.

Dado lo reciente de esta situacion y que no hay ningun antecedente cercano, la Empresa efectud algunos
ajustes temporales a su modelo para reflejar de manera razonable |as posibles pérdidas crediticlas futuras
por &l efecto que podria generar esta situacian,

Para el afio que termina el 30 de junio de 2021, v dado a los efectos en la economia producto del COVID-19,
la Empresa ha mantenido ajustes en los analisis de rating crediticios y en dicho ajuste, la Empresa busca
mediar el aumento de riesgo en algunas variables cualitativas tales como la volatilidad del sector,
perspectivas y madurez las cuales son las mas afectadas debido a la situacion actual, Lo anterior a derlvado
&n un sano nivel de cobertura de reservas.

Mediante este andlisis, en el cual se realizd la revision de cada uno de los deudores, se obsarvd un aumento
importante del rating crediticio en los deudores, respecto al rating Inicial con el que contaban antes de |a
llegada del COVID-18.

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicién de rlesgo e informacion de los
activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son |as sigulentes:

* Deterioro en préstamos — El deterioro de los préstamos se determina considerando el monto de
principal & intereses, con base en los términos contractuales.
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° Folitica de castigos — Las prestamos son cargadas a pérdldas cuando los mismos se encuentran en
rango de irecuperables y/o mantienen una morosidad mayor a 360 dias. Esta determinacion e tarma
después de considerar una serie de factores como: |2 Incapacidad de pago del deudor, cuando la
garantia es insuficiente o no esta debidamente constitulda; o se establece que se agotaron todos s
recursos para la recuperacidn del crédito en la gestion de cobros realizadas.

4,22 Colateral v olros avales contra sus exposiclones crediticias

La Empresa mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en la Empresa. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valer del colateral
segun sea el periodo de tiempo de! crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el credito se
encuentra en deterioro en forma individual.

Garantias para reducir el riesgo de crédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reducir &l riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de credito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos lipos de activos financleros se presentan
a continuacién:

% de exposicion gque esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo de garantia
2022 2021
Cartera de créditos 27% 21% Efectivo, propiedades, y otras

En adicién, |a naturaleza de |as operaciones de |la Empresa es que el saldo de Ios préstamos por cobrar
cubra en su totalidad el saldo de los documentos por pagar a través de una operacion de intermediacion
financiera entre |as partes.

La Empresa monitorea |a concentracion de riesgo de crédito por ubicacion geografica. El analisis de |a
concentracian de Ios riesgos de crédito de la cartera de préstamos a la fecha de los estados financieros es la
siguisnte:

2022 2021

Concentracion por sectorn
Construccion 7.423.431 T 788152
Senvicio 46,197 440 71,746 558
Industria 38,512,023 38,510,843
Comercin 17,832 548 11,613,387
Otros 017,708 14,3085 556
116,063,160 144 864 805

Concentracion geografical
Panama 116,083 160 144 BG4 895
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La concentracion geografica de préstamos esta basada en |2 ubicacion del deudor y para los titulos valores
del amisor.

4.3 Riesgo de liguidez

La Empresa requlers tener suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con e
efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion, y una linea de sobregire auterizada por B/. 2,000,000 que
le permitan hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones. Al 30 de
Junio de 2022, la Empresa utilizo la totalidad de |a linea de sobregiro (ver Nota 8).

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
Empresa mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fondos que deben ser
mantenidos en Instrumentos de alta liquidez y limites de composicion de facilidades Interbancarias y de
financlamientos

De 3 mesesa 1
Junio 2022 Hasta 3 mes afio Cefab afos Masdebafos Total

Actives financieros:

Digposito en banco 2,252 . - - 2,282
Fréstamos por oobrar - 16,200,083 B0,371,074 39,512,028 118,083,160
Total de activos financieros 2,202 16,200,063 60,371,074 39,512.023 118,085,412
Pasivos financleros:
Financiamlento reclhian 1,857,181 2,000,361 - - 3,857,542
Docurnentas par pagar - 20,869,854 35,213,286 38,027 445 113,110,585
Total de pasivos financieros 1.B57,181 41;870,318 35,213,286 38,027 445 116,868,227
Total de sensibilidad _

a tasa de interés (1,854,929) 126, 670,252) 25,157,788 1,484 578 {892,515)

De 3 meses a1

Junio 2021 Hasta 1 mes anio Delad afoz Masde 5anos Total
Activos financieros:
Depbsito an hanco 207 - a . 2.017
Préstarmios por cobirar 7.788 132 19.011,443 £4 895 852 53,169 4858 144,854, BRS
Total de actives financieros 7780 148 19,011 443 £4,895,852 53,169 468 144,866,042
Pasivos financieros:
Financlamiets recibido - 2 505,068 s . 2 508,068
Dogurmentas por pagar 7650 548 18,870,806 63,688 623 51,668,898 141,884,971
Total de pasivos financieros 7.656. 844 215375874 £3.688,623 51,668,658 144, 380,039
Total de sensibilidad

a tasa de interes 133,305 12,384,431 1,207,229 1,800,770 47E,873
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par el periodo terminade el 30 de junio de 2022
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4.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el valer de un active financiero de la Empresa se reduzea por causa de cambios en
las tasas de interés, en |as tasas de cambio de divisas, por movimientos en |os precios de las acciones o por
el impacts de ofras variables financierss que estan fuera del coptro| de la Empresa.

Dentro del riesgo de mercado, la Emprasa esta expuesta principalments al riesgo de tasa de Interas.

s Riesgo de tasa de Interés del flujo de efectivo y del valor razonable. El riesgo de tasa de inlerés del
flujo de efectivo y el riesgo de tasa de inlerés de valor razonable son los riesgos gue los flujos de
efective futuros v el valor de un instrumento financlere fluctien debido & camblos en |as tasas de
Interés del mercado.

La tabla a continuacion resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interes. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por el mas reciente entre |a re-expresion
contractual o |a fecha de vencimiento

De 3 meses a1

Junin 2022 Hasta 3 mes afio De1a5 afios Masde5anos Tatal
Activas financieros:
Pepdsito an bango 2,252 - - - 2252
Préstamos por cobrar - 16,200,053 80,371,074 a6 612,023 116,083,160
Total de sctivos financieros 2,563 16,200,063 &0,371,074 38,512,023 116,085412
Pasivos financieros:
Financlamisnm reclbida 1,857 181 2000351 . - 3,857 542
Dooumentas por pagar - S9.869 954 35,213,286 AR, 027 445 113,710,684
Total de pasivas financieros 1,857,181 41,870,316 35,213,266 2B 02T 445 116,868,227
Tatal de sensibilidad

atasa de Interés (1,854 823) (25,670 253) 25,157,768 1,484,578 (B8Z 815

De 3 moses &

Junio 2021 Hasta 1 mes 1 afo De1as afios Masde5anos Total
Actives financioros:
Depésito en banso 2017 - - - 2017
Prestamns por cobrar T.7e8.132 18,011 443 £, B85, 862 53,163 458 144 BE4, BAS
Total de activas financieros 7,780,149 18,011 443 &4 595 A62 3,169 468 144 BEE 952
Pasivos financipros:
Firanciamieto recbida - 2505068 - - 2,506 068
Ciocumentos por pagar T 556,544 16,870, /06 83,688 623 51,668 898 141,884 571
Total de pasivos financieros T 66 B4 21376874 53,688,623 01,668 656 144,300,039
Total de sensibllidad

a tasa de interés 133,308 12,364,431 1,207,220 1.500,770 478,873

<21 - Jed.



PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 30 de junio de 2022
{En balboas)

4.5 Riesgo aoperacional

El riesge operative se define como la posibilidad de Incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los proceses, de la tecnologia, de |z infrassiructura o por la
ceurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimada es el monto por &l cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccion coman entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a2 una venla forzada o
liguidacién y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonahble son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mereado v en Informacion sobre los Instrumentos financieros, Estos estimados no reflejan cualguier prima o
descuento que pusda resultar de |a oferta para la venta de un instrumento financiero particular 2 una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por |o
tante, no pueden ser determinadas can exactitud. Cualquier cambio en las suposicionas o criterios pusde
afectar en forma significativa |as estimaciones.

51 Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en |a transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable. Todos [os instrumentos financieros a valor razonable san
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia;

. Mivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o pasivos identicos a los gue
la entidad pueda acceder en |a fecha de la medicion

. Mivel 2 - Los datos de entrada son distintes de los preclos cotizados incluldos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente identicos o similares en mercados que no
son activos.

. Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos v pasivos que se reguleren o
permiten que se registren al valor razonable, la Empresa considera el mercado principal o el mejor mercado
en gue se podria realizar la transaccién v considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el actlvo o pasive. Cuando es posible, la Empresa ufiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos identicos,

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Empresa utillza
informacion cbservable de mercados para activos y pasivos similares, Sin embargo, ciertos activos y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y la Empresa debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicidn de valor razonable.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones can
instrumentos simllares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion.
Los supuestos v datos de entrada utllizades en las técnicas de valuacién incluyen tasas de referencia libres
de riesgo, margenes crediticios y ofras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
acciones,

-92- Vel



PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

A continuaclan, un resumen del valar en libros v del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significatives no medidos al valor razonable:

2022 Nivel 1 Nivel 2 Nival 3 Total  Valoren libros
Activos financieros:

Préstarmos - 118,541,654 - 118,541,654 115,886,855
Total de activos financieros - 118.541 664 - 118,541 654 115,686,855
Pasivos financieras:

Financizmienta recibido - - 3,830,328 3930 328 3,857 542
Documentos por pagar - 142 618 554 - 142,618 624 113,110,888
Total de pasivos financieros - 142 618 524 3,830,328 146,548,052 115,968,227
2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total  Valor en libros
Activos financieros:

Prastamos - 165 284 403 - 165,284,403 144, 2401, 374
Total de activos financieros - 165,264,403 - 156,284,403 144 240,314
Pasivos financieros:

Financiamisnta recibido - - 2,527,318 2527318 2,605,068
Daocumentas por pagar - 140,323 480 - 140,325,480 141,884,871
Total de pasives financiaros - 140,323 480 2,527,318 142,850,798 144,380,038

5:1.1 Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de actives v pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los Instrumentos financieres mas impordantes de la Empresa;

Préstamos por cobrar
El valor razonable estimado para los préstamos por cobrar representa la cantidad descontada de flujos de

efectivos futuros estimados a recibir, Los flujos de la cartera se descontaran a valor presente a una tasa de
6.488% (junio 2021 6.623%).

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacclones con partes relaclonadas incluidos en los estados financieros se resumen a
continuagcion:

-23- H



PF Structured Notes, Inc

MNotas a los estados financieros
por el periodo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Saldos con companias relacionadas

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Fréstamos por cobrar

Comlisiones anticipadas

Pasivos:
Financiamienlo recibide

Transacciones con companias relacionadas

Ingresos:
Ingresos por intereses

Gastos:
Gastos por intereses
(Gastos por comisiones

2022 2021
2,252 2,017
5,017,708 18,676,925
5,834 12 584
50125794 18,691 526
3,857 542 2 505,068
3,857,542 2,505,068
215,451 01,983
131,808 08,544
26,251 26,406

l.os préstamos por cobrar a partes relacionadas 2l 30 de junio de 2022 ascendieron a B/5,017,708 (junio
2021: B/ 18,676,925) a tasa de interés de 4,25% (junio 2021: B/5,018,289 a tasa de interés de 4,25%) con

vencimiento hasta el 2023,

Al cierre del perfodo la Empresa mantenia un financiamiento con Prival Bank, S.A. a una tasa de Interes del

A.5% cuyo vencimiento e el 24 de |unio de 2023,

7. Préstamos porcobrar

Corporativo:
Canstruceion
Senviclo
Industria
Senigios financiems
Camarzio

Menas.
Pralision para pérdides crediticlas esperadas

Teral de préstamos

- D4 .

2022 2021
7425421 7.786,132
45,197 449 71,745,564
4,512,023 a6 510,843
17,032,549 14,305,556
5,017,708 11,513,298
118,083,180 144,854,885
(417,305) {624,581)
116,665,855 144,240,314
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Las tasas de interés anual que devengan los préstamos oscilaban entre 4.00% y 9% (2027 entre 5.25%y

9%).

El movimiento de [a provision para pérdidas crediticlas esperadas al 30 de junio de 2022 se presenta a

continuacian:

2022

Salde al inicio del periado

Transferdo & 12 meses

Transferido 2 durants |a vids otal
detarorn crediticio

Transferldo 2 durare |2 vida total con
deteriora craditicio

Total de transferencias

Previsian PCE cargada a ganancia o pérdida
Caiculs de resarva | reto
Prestamos cancalados

Total de provision PCE cargada a ganancla

o pérdida

Saldo al final del periodo

20

Salde al iniclo dal afo

Transferldo a 12 mesas

Transferido a durante la vida total sin
deteriorn craditicls

Tranaferida a durante la vida total con
detariorn crediticio

Total de transferencias

Frowvision PCE cargada & ganaroia o pérdida
Recalodlo de fa cartera, retwo
Nuevos actes financleros ariginados

Total de provision PCE cargacla a ganancia

o pérdida

Saldo al final del ano

PCE durante la PCE duranta la
vida total sin vida total ean
delerioro deterioro
PCE a 12 meses crediticio crediticio Teital
B24,581 - B24 581
(180677 - (180,877
(16,5880, - (16.589)
(207 .278) - 1207 276)
417,305 - - 417,305
PCE durante la PCE durante la
vida total sin vida total con
deteroro deteriore
PCE a 12 meses crediticio craditicio Total
B7E 08T - 678 08T
(188 368) - (189 566)
184,882 - 104, 582
(54,456} - (54 456
&24,581 - &24,581
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8, Documentos por pagar

La Empresa fue autorizada, segin Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014, por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta plblica notas rotativas por un valor nominal total
de B/.200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran emitidas en
series en denominaciones de B/, 1,000 o sus multiplos, cuyos mentos, plazo y tasas de interés anual seran
determinados segin las necesidades del emisor y la demanda del mercado. Al 30 de junie, los documentos

por pagar se resumen a cantinuacion:

2022
Tipo Tasa de Interés  Vencimiento Capital Intereses Total
Serle G 4.00% 14-dic-22 22,800,000 1,548, 767 24,349,767
Serie H 8.50% 20-ene-23 10,500,000 2478 10,502,479
Serie JIK 7.75% 27-jul-23 7,000,000 656 043 7,656,843
Serie R 8.00% 29-un-28 28,500,000 7125 28,507,125
Serie AD £.00% 22-may-31 8,495,000 26,320 9,520,320
Serle AF 7.00% 26-ago-23 6,000,000 1,167 6,001,167
Serig AG 4.25% 31-may-23 5,000,000 17,708 5,017,708
Serie AH 5.00% 29-jun-26 1,783,000 22,535 1,805,535
Serie Al 5.00% 29-Jun-26 2,074,000 26,276 2,105,276
Serle AJ 7.00% 29-sep-24 8,412,500 83,541 6,496,041
Serie AK 7.25% 01-0ct-24 11,000.000 148,424 11,146,424
110,569,500 2,541,185 113,110,685
2021
Tipo e Vencimiento Capital Intereses Total
P Interés o

Serle G 4.00% 14-dic-22 22,800,000 1,197,850 23,9497 950
Serla H 8.50% 20-ene-23 10,500,000 2,479 10,502,479
Serie J/IK 7.75% 27-jul-23 7,000,000 656,844 7,656 844
Serie L 7.258% 30-abr-88 §,000,000 62,431 5,062,431
Serie Q 7.25% 30-abr-89 1,415,000 17,668 1,432 668
Serie R 9.00% 28-un-28 28 500,000 6,798 28,506,799
Serie X 7.25% 05-sep-29 7,000,000 163 528 7,163,528
Serle Y 6.68% 30-sep-22 10,700,000 132,665 10,832,965
Serie Z 6.50% 07-oet-21 18,375,000 495 806 18,870,806
Serie AC 6.68% 25-jul-22 1,625,000 20,198 1,645,193
Serie AD 6.00% 22-may-31 9,495,000 8273 9,503,273
Serie AE 6.68% 05-ago-23 1,805,000 22 497 1,827 497
Serie AF 7.00% 26-ago-23 &,000,000 1,167 6,001,167
Serie AG 4.25% 31-may-23 5,000,000 18,299 5,018,299
Sere AH 5.00% 25-un-26 1,783,000 495 1,783,486
Serie Al §.00% 29-jun-26 2,078,000 977 2,078,577

138,077,000 2,807,971 141,884,871
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Cada serie estard relaclonada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte de la Empresa acreedora a
favor de un deudaor, de los cualés el emisar participara de manera parcial o total. Los derechos y garantias
derivados de diche crédito subyacente, en proporcién a la participaclon del emisor, seran cedidos de manera
suspensiva e irrevocable por &l emisor en proporcién a su participacion en el crédito subyacente a favor de
un fideicomiso de garantia v administracion, pero condicionadas dichas cesiones, a que se produzca un
evento de crédito del crédito subyacente, tal como esid descrito en el fideicomiso y la serie de notas
respectivas,

Todas |las notas son pagaderas trimestralmente hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion
anticipada, con excepcidn de la Serie R que s pagadera semestralmente o hasta su fecha de redencion
anticipada y las Serles X que son pagaderas mensualmente o hasta su fecha de redencian anticipada,

La Empresa solicitéd modificacién de los términos v condiciones de la Serie Z, los cuales fueron registrados
segln la Res: SMY Ng.371-20 del 19 de agesto de 2020, extendiendo |a fecha de vencimiento hasta e| 7 de
octubre de 2021,

El programa rotative de notas estructuradas mantiene una calificacién crediticla local de paA con perspectiva
estable otorgado por la firrma Pacific Credit Rating el 4 de febrero del 2022,

El movimlento de las cbllgaclones se detalla a continuacion para proposito de concillacidn con el estado de
flujos de efective:

Saldo al inicio Preducto de Cancelacionde  Saldo al final del
2022 del periedo obligaciones obligaciones pericdo
Financiamlenta recibido 2,504 707 3,857,181 (2,504,707 3,857,181
Docurmentos por pagar 138.077.000 25,907 500 (55,415,000) 110,563,500
Tatal 141,581,707 30,764,681 (67,919,707) 114,426,681

Saldo al inicio Producto de Cancelacion de  Saldo al final del
2021 del afio ohligaciones pbligaciones afo
Financiamiento recibide 2,000,000 2,504 707 (2,000,000 2,504,707
Documentos por pagar 140,474,333, 16,667,000 (18,084,333 138 077.000
Total 142,474,233 18,171,707 (20,064,333 141,561,707

9. Acciones comunss

El capital en acgignes lo comprenden 100,000 acclones comunes autorizadas, emitidas en circulacion sin
valor nominal. Mediante escritura publica del 12 de septiembre de 2016 se autorizo el aumento del capital
social a 100,000 zcciones sin valor nominal emitidas nominativamente.
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10. Gasto de impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre |a renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ditimos afios, Inclusive el afio terminado el 30
de junio de 2022 de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefa vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre |a renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de Impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panameno e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa
de Valores de Panama,

A partir del 1 de ensro de 2010, con la entrada en vigencia de |a Ley No.B del 15 de marzo de 2010, &l
Articulo 699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos Ingresos gravables superen un millén
guinientos mll balboas (B/,1,500,000) anuales deben pagar el Impuesto sobre la renta a una tasa del 25%
sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable caleulada por el método tradicional establecido en
el Titulo | del Libro Cuarto del Cédige Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables el cuatro punto sesenta vy siete por clento (4.67%).

La Empresa no ha reconocido gasto por Impuesto sobre |a renta ya que mediante la Resolucion No.201-0872
del 12 de marzo de 2019 |a Direccion General de Ingresas (DGI) se admite la solicitud de no aplicacion del
Calculo Alterno del Impuesto sobre 2 Renta (CAIR). El 7 de agosto de 2020 mediante Resolucion No 201-
4761 la DGI resolvié aceptar la solicitud de no aplicacion del Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta
{CAIR) para los periodos fiscales 2020 y 2021.

11. Eventos posteriores

La Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 30 de junio de 2022, para valorar la necesidad de posible
reconacimiento o revelacion en |os estados financieros adjuntos, Tales eventos fueron evaluados hasta el 26
de agosto de 2022, |a fecha en gue estos estados financieros estaban disponibles para emitirse.

12. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de PF Structured Motes, Inc. por el afio finalizado el 30 de junio de 2022, fueron
autorizados por |la Gerencia General y aprobados por |a Administracion para su emision el 25 de agosto de
2022.
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FIDEICOMISO No, 33
PF Structured Notes, Inc.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
(Al cierre del 20 de junio de 2022)

PRIVAL TRUST, S.A. sociedad panamefa, Inscrita a Ficha 726731, Documento 1923732, dehidamente
autcrizada para ejercer al negoclo de Fideicomiso en o desde la Replblica de Panamd, con Licencia
Fiduciaria numerg 01-2011 de 18 de Febrera de 2011, otorgada por |a Superintendencia de Bancos de |a
Republica de Panamd, en cumplimignto de sus obligaciones como Fiduciario del Fideicamisa constituido
gl 7 de mayo de 2014 con PF Structured Notes, Inc., como Fideicomitente Emisor, quien mediante
Escritura Pablica Mo. 6,623 del 25 de agosto de 2020 inscrita al Registro Publico de Panamd ha realizado
cambio al nombre de la sociedad, ahara denominada PF Structured Notes, Inc,; tiene como objeto
estalilecer un patrimonio para garantizar a los Tenedores Registracos de las Notas del Programa Rotativo
de Notas Estructuradas de Prival Finance, 5.A. ahora denominada PF Structured Notes, Inc., autorizada
por la SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA, mediante la Resolucidn SMV
Mo.161-14 de 4 de abril de 2014 hasta por |z suma de 5200,000,000.00, &n su calidad de Beneficiarios, el
page de las sumas que en concepto de capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les
adeude, o les pueda &n un future adeudar El Fideicomitente Emisar, segdn los términos v condiciones
establecidos en las Notas del Programa certifica que:

A la fechz de esta certificacidn se encontraban constituidas los siguientes hienes fideicomitidos para
respaldar las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Notas de las Series G, H, 1, K.R, AD, AF,
AG, AH, Al, Al y AK del Programa Rotativo de Notas Estructuradas, para dar cumplimiento a los términos
establecidos en |as Notas y en el Contrato de Fideicomiso:

1. Los derechos derivados de Jos Contratos de Cesion de Participacion que se han anexado y que se
iran anexando de tiempo en tiempo al fideicomiso formando parte integral del mismo.

2, De darse la condicién suspensiva contenida en algunos de los Contratos de Cesidon de
Participacidn, seran parte de |os Bienes Fideicomitidos, el correspendiente Credito Subyacenta y
sus garantias, en proporcién a la participacién del Fideicomitente Emisor en el Crédito
Subyacente corfespondiente, asl comeo todos los derechos que se deriven de los mismaos.

3. Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o que se raciban
de la ejecucién de los gravdmenes (netos de |os gastos y costas de ejecucion).
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1, Concentracion de los Bienes Fideicomitidos 2l cierre de la presente certificacian:

De la suma de S0.00 que representa el monto total del Patrimonio Fideicomitido que garantiza del
Programa Rotative de Notas Estructuradas al cierre de la presente certificacion, les confirmamos las
siguientes concentraciones en los mismaos:

1. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
1 de diciembre de 2015 entre PF Structured Notes, |nc. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual PF
Structured Notes, [nc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compaiia Hotelera de Albrook
Mall, 5.A. por la suma de 528,000,000.00, del cual PF Structured Notas, Inc. participa por la suma
de 522,800,000,00 para garantizar la Seria G de |as Notas del Programa.

2. Contrato de Cesian Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
7 de marzo de 2016 entre PF Structured Notes, Inc. y Prival Trust, S.A, por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Estacionamientos Unidas, S.A. por
la suma de $10,500,000.00 del cual PF Structured Notes, Inc. participa por la suma de
510,500,000.00 para garantizar la serie H da las Notas del Programa.

3. Contrato de Cesién Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantlas celebrado el
28 de jullo de 2016 entre PF Structured Notes, Inc. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedio suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacién en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Sixten Properties; Inc. por la suma
de $20,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de
524,000,000.00, del cual PF Structured Notes, Inc. participa por la suma de $6,000,000.00 para
garantizar la Serie ) de |as Notas del Programa.

4, Contrato de Cesién Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrada &
21 de diciembre de 2016 entre PF Structured Notes, Inc. v Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otargadao por Prival Bark, S,A. a Sixten Properties, Inc. por la suma
de $20,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de
$24,000,000.00, del cual PF Structured Notes, Inc. participa por la suma de $1,000,000.00 para
garantizar |a Serie K de |as Notas del Programa.

5. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
22 de junio de 2018 entre PF Structured MNotes, Inc. y Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otargado por Prival Bank, S.A. a Recursos Edlicos, S.A. por |a suma
de $28,500,000.00, del cual PF Structured Notes, Inc. participa hasta por la suma de
$28,500,000.00 para garantizar la Serle R de las Notas del Programa.

6. Contrato de Cesién Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrada el
17 de enero de 2020 entre PF Structured Notes, Inc. y Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. con otros bancos en calidad de
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Acreedores, a Parque Edlico Toabré, S.A. por la suma de $104,000,000.00, del cual PF Structured
Netes, Inc. particlpa hasta por la suma de $15,851,000.00 para garantizar la Serie AD de las
Motas del Programa.

7. Contrate de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado |
22 de febrero de 2021 entre PF Structured Notes, Inc. v Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Contrato de Linea de Crédito otorgado por Prival Bank, 5.A. con otros bancos
en calidad de Acreedores, a Ocean Reef CS, S.A. por la suma de $6,000,000,00, del cual PF
Structured MNotes, Inc. participa hasta por la suma de 56,000,000.00 para garantizar |a Serie AF
de |as Notas del Programa.

8. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
24 de mayo de 2021 entre PF Structurad Notas, Inc. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedld suspensivamente todos los derechos y garantias derivadas de su
participacion en un Contrato de Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.4, a Grupo Prival, 5.A. por
la suma de $5,000,000.00, del cual PF Structured Motas, Inc. participa hasta por la suma de
£5,000,000.00 para garantizar la Serie AG de las Notas del Programa.

9. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
el 18 de Junio de 2021 entre PF Structured Notes, Inc. y Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedld suspensivarmente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Contrato de Préstamo Comercial otorgado por Prival Bank, 5.A. a Happy
Foods, S.A. por |2 suma de $1,815,000.00, del cual PF Structured Notes, Inc. participa hasta por
la suma de $1,783,000.00 para garantizar la Serle AH de |as MNotas del Programa.

10. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
18 de Junio de 2021 entre PF Structured Naotes, Inc. y Prival Trust, S.A. por medio del cual PF
Structured Notes, Inc. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Contrato de Préstamo otorgado por Prival Bank; 5.A. a Fun Food Group, Inc.
por la suma de $2,115,000.00 del cual PF Structured Notes, Inc. participa hasta por [a suma de
$2,079,000.00 para garantizar |a Sarie Al de las Notas del Programa.

11. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
22 de septiembre de 2021 entre PF Structured Notes, Inc. v Prival Trust, S.A, por medio del cual
PF Structured Nates, Inc. cedld suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Contrato de Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a GMG Holding, S.A. por
la suma de $20,000,000.00, de| cual PF Structured Notes, Inc. participa hasta por la suma de
$6,750,000.00 para garantizar la Serie Al de las Notas del Programna.

12. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
21 de septiembre de 2021 entre PF Structured Notes, Inc. y Prival Trust, S.A. por medio del cual
PF Structured Nates, Inc. cedld suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Contrato de Préstamo otorgado por Prival Bank, $.A. a GMG Holding, S.A. por
la suma de §11,000,000.00, del cual PF Structured Notes, Inc. participa hasta por la suma de
$11,000,000.00 para garantizar la Serie AK de |as Notas del Programa.
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Mo Aplica.

Con Fecha de Vencimiento
Cesldn Suspensiva de los Contratos de Cesion de Participacidn que a la fecha de la presente
tertificacidn mantienen las siguientes fechas de vencimienta:
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Vencimiento de los Bienes Fideicomitidos a la fecha de cierre de |a presente certificacion:

Emisor Serie Crédito Subyacente Saldo Inselute | Manta original Rectia cie Fecha‘l:le Duracion
Emisidn Vencimiento
Campafia Hotelera de L4ie 14 de diciembre 2
G Albrook Mall, S.A. 522,840,533.33 | 522,800,000.00 | diciembre de 482026 1l anos
2015
Estaciarmamizntos 16 de marzo de | 20 de enero de
H Unidos: S.A. 511,007,062.50 |510,500,000.00 2015 2633 5 arias
- 08 de sgosta da | 27 de julio de
I Shxten Properties, Inc, 56,674,250,00 | 46,000,000.00 3016 3693 5 afios
: : . .30 ds 27 de uliode
4 Sixten Properties, Inc. 51,112,376.01 | 51,000,000.00 | diciembre de 2033 5 anios
2016
. 28 de junio de | 29 de junio de -
R Recursos Edlicos, 5.A. S28,500,000.00 |528,500,000.00 . 2018 2038 10 anos
Parque Edlico Toabrs, _ 27 de enero de| 22 de mayo de 1% 87es,
PF Structured Al 58, 504,495,000 | 515,851,00.00 3 meses
5.4 2020 2031 )
Maotes, Inc. v 25 dias
26 de febrero | 26 de agosto de
AF Ocean Reef £S5, 8.4 56,000,000.00 | 56,000,000.00 de 2621 2023 30 rmeses
3l demayode | 31demayade
AG Grupo Prival 55,017,118.06 55, 000,000.00 2021 2023 2 anos
29de juniode | 29 dé junio de
A Happy Foad, S.A. $1,805,287.50 | $1,783,000.00 2021 2026 5anos
29de juniode | 29de junio de
Al Fun Food Group, Inc. $2,104,987.50 | 52,079.000.00 2021 2026 5afios
29 de
septiembre de | 29 de septiembre
Al GMG Halding 5.4, 56,494,793,75 | £5,750,000.00 2021 de 2024 2 afios
1 de octubre de| 1 de octubre de
Ak GMG Halding 5.A. 511,146,208,33 | 11,000,000.00 2021 2024 36 meses
‘}C
4
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lIl. Condiciones de cobertura de garantias establecidas en el Prospecto Informativo a la fecha de la
presante certificacidn:

El prospecto infarmativo no establece coberturas de garantias.

IV. Cobertura histdrica de los Gltimos tres trimestres a la fecha de la presente certificacion segin el
Prospecto Informativa:

El prospecto Informativo no establece coberturas de garantias.

V. Condiciones de cobertura de garantias que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre el
monto en circulacion a la fecha de la presente certificacion:

A la fecha de esta certificacion, la relacién que resulta de dividir el patrimeonio de cada Serie entre el
saldo Insoluto de cada Serfe a5 |a siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G (522,840,533,33) es jgual a
0.

2. El patrimonio de la Serie H {0.00) entre el Salde Insoluto de |a Serie H {511,007,062.507) es igual
a 0.

3. El patrimonio de la Serie ) {0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serle ) (56,674,250.00) es igual a 0.

4. El patrimanio de la Serie K (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie K ($1,112,375.01) es igual a
Q.

5. El patrimonio de |a Sarie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de |2 Serie R (528,500,000.00) es igual
0.

6. El patrimonia de |3 Serie AD (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AD {59,504,495.00) es igual
a (.

7. El patrimonio de |a Serie AF (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AF {56,000,000.00) es igual
a0,

8. El patrimonio de la Serie AG (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AG (55,017,118.06) es igual
a0

9, El patrimonio de la Serie AH (0,00) entre el Salde Insoluto de la Serie AH ($1,805,287.50) es Igual
al.

10. El patrimonio de |a Serie Al (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie Al ($2,104,987.50) es igual a
0.
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11. El patrimonio de la Serie Al (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie Al (56,494,793.75) es jzual a
a,

12. El patrimonio de la Serie AK (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AK {$11,146,208.33] es
iguala O

VI. Cobertura histérica de los Gltimos tres trimestres que resulta de dividir el patrimonio del
Fideicomiso entre el mento an circulacion a la fecha de la presente certificacion:

Septiembre 2021

Al clerre de septiembre de 2021, la relacién que resulta de dividir el patrimonia de cada Serie entre &l
saldo insoluto de cada Serle es la siguiente:

1, El patrimonio de la Serie G (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G ($22,800,000.00) es igual a
Q.

2. El patrimaonio de la Serie H (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie H ($10,500,000.00) es fgual &
0.

3. El patrimonio de la Serie J (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie | (56,000,000.00) es [gual a 0.

4. El patrimonio de la Serle K (0.00) entre el Saldo Insolute de la Serle K {$1,000,000.00) es igual a

0.

5. El patrimonio de la Serie R (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R {$28,500,000.00) es igual a
0.

6. El patrimonio de la Serie X (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serje X ($7,000,000.00) es jgual a
Q.

7. El patrimanio de Ja Serie ¥ (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie ¥ (510,700,000.00) es igual a
0.

8. El patrimonio de la Serie AD (0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie AD (59,495,000.00) es igual
al.

8. El patrimonio de |a Serie AF (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AF {$6,000,000.00) es igual
a0

10. E| patrimonio de |a Serie AG (0.00) enitre el Saldo Insoluto de la Serie AG ($5,000,000.00) es igual
al

11. El patrimonio de la Serie AH (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AH ($1,783,000.00) es igual
al.

12. El patrimonio de |a Serie Al {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Al ($2,079,000.00) es igual a

p“”a
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13, El patrimonia de la Serie AJ (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Al ($6,750,000.00) es (gual a
a,

Diciembre 2021

Al cierre de diciembre 2021, la relacion que resulta de dividir el patrimonio de cada Serie entre el saldo
insoluto de cada Serle es la sigulente:

1. El patrimonio de |2 Serie G (0.00) antre el Saldo Insoluto de la Serie G ($22,800,000.00) es fgual a
0.

2. El patrimonio de la Serie H (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie H (510,500,000.00) es igual a
0.

3. El patrimonio de la Serie J (0.00) entre &l Saldo Insoluto de la Serie 1 (56,000,000.00) es igual a 0.

4. E| patrimonio de la Serie K (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie K {$1,000,000.00) s igual a
.,

5, El patrimonio de la Serie R (0.00) entre el Saldo Insoluts de |a Serie R {$28,500,000.00) es igual a
a.

6. El patrimonio de la Serle ¥ (0.00) entre el Salda Insoluto de |a Serie X ($7,000,000.00) es igual a
a.

7. El patrimonio de la Serie AD (0.00} entre el Saldo Insoluto de |a Serie AD ($9,495,000.00) es igual
all.

8. El patrimonio de |a Serie AF (0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie AF {56,000,000.00) es igual
al.

9. El patrimaonio de la Serie AG (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AG {45,000,000.00) es igual
al

10. E| patrimanio de [a Serie AH (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AH {$1,783,000.00) es igual
al.

11. El patrimonlo de la Serle Al (0.00) entre el Salde Insaluto de la Serie Al ($2,079,000.00) es igual a
a.

12. E| patrimonlo de [a Serie Al (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AJ ($6,750,000.00) es igual a
0.

13. £ patrimonio de la Serie AK (0.00) entre el Saldo Insolute de la Serie AK (511,000,000.00) es
iguala 0.
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Marza 2022

Al cigrre de marzo 2022, la relacién que resulta de dividir el patrimonio de cada Serie entre el saldo
insoluto de cada Serie es |a sigulente:

1, El patrimonio de la Serie G (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serle G (522,843,066.67) es igual
a,

2. El patrimonio de la Serie H (0.00) antre el Saldo Insoluto de la Serie H ($11,008,541.67) es igual a
o,

3. El patrimonio de |a Serie J {(0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie | (56,672,958.33) es igual a 0.
El patrimonio de la Serie K (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie K ($1,112,159.74) es igual a
0.

5. El patrimonio de la Serie R (0.00) entre &l Saldo Insolute de [a Serie R {529,148,375.00) a5 jgual a
a.

6. El patrimonio de |a Serie X (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serle X ($7,544,152.78) s igual a
0.

7. E| patrimonio de |a Serie AD (0.00) entre el 5aldo Insoluto de la Serie AD (59,503,311.10) es igual
an.

8. El patrimonlo de la Serie AF (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AF (56,001,166.67) es igual
al.

9. El patrimonio de la Serie AG (0.00) entre el Saldo Inseluto de la Serie AG ($5,017,708.33) es igual
a0,

10, El patrimonio de la Serie AH (0,00) entre el Salda Insoluto de la Serie AH (51,805,039.86) es igual
a 0.

11. El patrimonio de la Serig Al {0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie Al ($2,104,698,75) es igual a
a.

12, El patrimanio de la Serie AJ {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Al (56,835,312.50) es [gual a
a.

13. El patrimonio de la Serie AK {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AK {511,143,993.06) es
iguala 0.
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SITUACION ECONOMICA

A la fecha del presente informe el Fideicomise no mantiene cuentas por pagar pendientes.

En fe de |o cual se firma |3 presente certificacian, hoy 30 de junio de 2022.

L ndanedao

Ahogada de Fidelcamisos Abogada- Dpto, Legal v de Fidelcomisos



